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Markets Update

G006 gongd a partabreevamarknadinum

Eins og 4. arsfjérdingur i 2023 hevur 1. arsfjordingur
i 2024 yvirskipad verid goour fyri partabrgv. Men
imedan utlit til leekkandi tjodbankarentur attu leiklut i
godu gongdini seinasta arsfjording, hevur tad higartil
i ar heldur verid m.a. bati i buskaparvekstri og
inntgkum hjé fyritskum umframt &durnevndar vonir til
vitliki, sum hava elvt til g6du avkastini. i roynd og veru
rokna ileggjarar i dag ikki vid eins storum rentu-
leekkingum, sum teir gjgrdu vid arsbyrjan — tarvurin &
rentulsekkingunum verdur av fleiri ikki mettur at vera
tann sami, ta baedi buskaparvekstur og i avisan mun
eisini inflation i seinastuni hava vist seg at verid
haegri enn veentad. Ta partabraevaavkast hdast tad
hava verid g6d, verdur mett, at ileggjarar hava lagt
starri dent & g6du buskapargongdina enn arinini av
Gtlitum til feerri rentulaekkingar.

Tad eru serliga partabrgv hja amerikanskum fyri-
tokum, sum hava givid stor avkast. Fleiri av storu
toknifyritskunum, sum verda mettar at fa 4g6da av
vitliki, og m.a. ti hava klarad seg serliga veel, eru
amerikanskar. Men eisini i gdrum londum, og i @6-
rum geirum enn tgknigeiranum, hava partabrav givid
g6d avkast. Samlad hava alheimspartabrav i 1.
arsfjéroingi givio avkast & 8,31%.

Avkast a statslansbrgvum ikki eins g6d

Vid arsbyrjan veentadu ileggjarar, at tjodbankar féru
at leekka leidandi renturnar umleid seks ferdir i 2024,
svarandi til 1,50 prosentstig. | dag roknad ileggjarar
vid bert tveimum ella trimum rentuleekkingum i 2024,
baedi i USA og Evropa, svarandi til rentuleekkingar a
0,50 ella 0,75 prosentstig. Av ti sama eru marknadar-
rentur & fleiri lansbravum kvinkadar upp eftir i 1. ars-
fjérdingi. Rentan & amerikanskum statslansbrgvum,
id hava 10 &r til lokadag, er haekkad 0,32 prosentstig.
Eisini evropeiskar rentur eru haekkadar — eitt nu
renturnar & tyskum og donskum statslansbrgvum,

id hava 10 ar til lokadag, i0 eru haekkadar avikavist
0,27 og 0,09 prosentstig. Harvid hava avkast fra
statslansbrgvum ikki verid eins géd og partabraeva-
avkast avkast i 1. arsfjéradingi. imedan statslansbrav
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i stéran mun eru tengd at samfelags- og makro-
baskaparligum vidurskiftum, eru virkislansbrav i
starri mun eisini tengd at figgjarvidurskiftum hja
fyritgkum, so sum inntgkum, skuldarlutfalli o0.g.,
umframt gongdini i teimum geirum, sum fyritgkurnar
virka i. Sum nevnt omanfyri hava baskapargongd og
atlit til inntgkur hja fyritgkum i 1. arsfjordingi verid
betri enn vaentad. Virkislansbrgv hava ti klarad seg
lutfalsliga veel, baedi hja fyritgskum vid hggari
kredittmeting, men eisini hjéa fyritskum, har kreditt-
metingin er eitt sindur verri.

Framtidarutlit

Tao er serliga i USA, at inflationin i seinastuni hevur
verid haegri enn veentad. Um tann gongdin heldur
fram, er ivasamt, um vit koma at siggja storvegis
leekkingar i amerikanskum tjédbankarentum fyribils.
Hetta kann, sum adur onkuntid vist &, tarna gongdini
vid buskaparvgkstri og bata i inntgkum hjé fyritakum
og elva til fall i virdisbraevavirdum.

Aftrat seinastu avbjédingunum vid inflation eru i
lgtuni  framvegis geopolitiskar avbjoédingar. Her
verour sipad til 6frid i eysturevropa og mideystri
umframt framhaldandi spenningar imillum Kina og
vesturheimin — vidurskifti, sum ssed fra einum bu-
skaparligum sjénarhorni eisini kunnu hava negativa
avirkan 4 gongdina.

Linari pengapolitikkur tykist vera Gtsettur eitt sindur.
Skuldi afturgongdin, sum summir greinarar enn
veenta, t6 komid i buskapin, vil hon sannlikt skunda
undir, at inflationin aftur kann fara at naerkast
langskygda malinum & 2%, og at tjodbankar aftur
kunnu finna rasardm til linari pengapolitisk tiltak so
sum rentuleekkingar.

No6gv verdur i lgtuni umrgtt um pengapolitikk. Vit
siggja alsamt fleiri greinarar eisini umrgda figgjar-
politiskar avbjédingar, sum standa fyri framman. Her
er talan m.a. um stérar Gtreidslur til vaksandi eldra-
oki, grgna orkuskiftid og uUtbygging og vidlikahald av
infrakervi. Hesi vidurskifti kunnu skynsamt eisini
havast i huga, t4 framyvir skal metast um, hvussu
framtidin a virdisbreevamarknadum fer at hilnast.
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Rentur i Danmark

= 10-ara renta

2-ararenta

2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

o _ . . -
12% Brukarainflation
10% -
, ——USA ——FS
8% -
6% -
A% -
2% 4
O% T T f T T T
_2% .
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
8% 7 Vaentadur vgksturi BTU - 2024
i — USA Evrugkid ——Kina
6% -
4% -
2 -w
00/6 T T
2022 2023 2024

Avkast — 2024: Avkast & indeksi vid alheimspartabrgvum og indeksi vid donskum statslansbrgvum, id hava 5 ar
til lokadag. Kelda: Bloomberg og Nordea.

Rentur i Danmark: Effektiv renta a donskum 10-ara og 2-ara statslansbreevi. Kelda: Nordea.

Tj6dbankarentur: Leidandi renta hja amerikanska tj6dbankanum (FED) og evropeiska tjodbankanum (ECB).

Kelda:

Bloomberg

Brukarainflation: Vagkstur i vektadum midalprisi & samanseting av Gtvaldum nytsluvgrum. Keldur: Bureau of
Labor Statistics og Eurostat.

Vinnualit: Spurnarkanningar av idnadarvirkjum i USA og Evropa. Eitt tal oman fyri 50 bendir & framgongd i mun
til manadin frammanundan. Keldur: Institute for Supply Chain Manakement og Markit IHS.

Veentadur vekstur i BTU — 2024: Veentadur vekstur i bruttotjodararteku (BTU) eftir inflation fyri &rié 2024. Kelda:
Bloomberg.
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Disclaimer

Hendan utgavan er ikki ein ilagugreining sambeert § 2, nr. 11 i kunngerd hja Figgjareftirlitinum um tey
bygnadarligu krav til og fortreytir fyri rakstri av fyritaku sum virdisbraevahandlara. Tad er sostatt einki forbod imoti
at keypa og selja, 4drenn hendan atgavan verdur kunngjard.

Tad er Fgroya Banki, id hevur gjart hesa Gtgavu vid st@di i tilfari, sum er alment og atkomuligt hja gllum. Metingar
og viomeeli eru gjard vid sta@di i kunning, sum Fgroya Banki hevur fingid fra keldum, og sum Fgroya Banki metir
eru alitandi. Faroya Banki kann to ikki tryggja, at tilfarid i sini heild er fullfiggjad ella neyvt.

Harafturat eru metingarnar og vidmaelini i hesi Gtgavu bygd & ta kunningina fra keldum, sum fyriliggur Fgroya
Banka asettu dagfesting, og kunnu broytast uttan frabodan.

Hendan Gtgévan er ikki eitt tilbod um ella ein eggjan til at keypa og selja virdisbrgv, gjaldoyra ella onnur figgjarlig
tol. Metingarnar i hesi Utgavu koma ikki i stadin fyri metingarnar hja kundanum, tad vil siga, at tad er upp til
kundan sjalvan at meta um, hvgrt hann ella hon vil fylgja metingunum og vidmaelunum i hesi Gtgavu ella ikki.

Faroya banki kann ikki abyrgdast fyri, hvart metingarnar og vidmeelini i hesi Gtgdvu um kurs- og rentugongd i
framtidini verdur tann sama ella ikki, sum veruliga kurs- og rentugongdin. Fgroya Banki kann sostatt heldur ikki
abyrgdast fyri mgguligum tapi, orsakad av avgerdum, id eru tiknar vid stgdi i metingunum og vidmaelunum i hesi
atgavu.

Utgéavan er til personliga nytslu hja kundum i Fgroya Banka. Utgavan skal ikki kopierast ella almannakunngerast.

Ritstjorn: Hjalti Mohr Jacobsen, 24. april 2024. Teldupostur: ilogur@banknordik.fo.



