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Gongdin a virdisbravamarknadum

Eftir storar heekkingar a baedi partabraeva- og lansbrae-
vamarknadum seinastu tveir manadirnar av arinum kann
stadfestast, at avkast fra ilggum i 2023 samanumtikid
hava verid god. Hetta voru tad annars fa, id tordu at spaa
vid arsbyrjan, ta4 tad i stadin véru fleiri, sum veentadu
buskaparliga afturgongd og avmarkad ileguavkast.

Stéru heekkingarnar seinastu tveir manadirnar stava fyrst
og fremst fra, at ileggjarar meta tad vera alsamt meira
sannlikt, at midbankar i vesturheiminum eru lidnir at hask-
ka sinar leidandi rentur & hesum sinni. Fra umbodum fyri
midbankar eru i roynd og veru komnar abendingar um, at
leidandi renturnar kunnu fara at laekka i 2024. Hetta hava
ileggjarar verid skjotir at tikid vid i virdismetingar av baedi
partabrgvum og lansbrgvum, id, sum vit adur hava vist 4,
ofta haekka, ta rentur laekka.

i dag meta ileggjarar tad vera god sannlikindi fyri, at
midbankarentur fara at laekka i 2024. Vid arsbyrjan i 2023
var myndin ein onnur. Inflatiéonin var framvegis hgg, og
midbankar royndu dugliga at faa hana niéur, eitt nu vid at
haekka leidandi renturnar. Seinastu tidina hevur inflatidnin
eisini verid fallandi, soleidis at hon i dag i fleiri londum er
nzer vid langskygda inflationsmalid & 2%. Lag inflation
verdur i lgtuni mett sum avgerdandi fyri, at midbankar
kunnu laekka leidandi renturnar. Millum annad ti er tad,
sum arid er fralidid og inflatiénin er fallin, at sannlikindini
fyri rentulaekkingum eru gkt, og at avkastini fra ilegunum
eru vordin alsamt betri.

”Magnificent 7” og vadaspjading

Sermerkt vid stéru avkastunum, sum alheimspartabragv
yvirskipad hava givid i 2023, er, at lutfalsliga storur partur
av avkastinum stavar fra sjey amerikanskum fyritgkum,
teimum sonevndu “Magnificent 7”.

| sambandi vi® langskygda ilegusamanseting verdur stun-
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dum tosad um teoretiska fyrimunin vid skynsamari
vadaspjading. Ta ilagur verda gjgrdar i eina samanseting
av fleiri virdisbrevum, verda arinini av, at onkur virdisbragv
i samansetingini klara seg verri enn vaentad motvigad av,
at onnur virdisbrgv i samansetingini klara seg betur enn
veentad. Slik vadaspjading kann minka um sveiggj i av-
kastinum fra ilegusamansetingini, uttan at hon minkar
stérvegis um veentada avkastid. Vid storu avkastunum,
sum Magnificent 7 hava givid seinastu tidina, hava tey
vaksid seg til at umfata umleid 20% av alheimsindeksi-
num fyri partabrgv. Hetta meta summi vera ein ov stérur
partur til eina skynsamt vadaspjadda partabreevasaman-
seting. Ti hava fleiri ilaguprégv havt eitt vet minni ekspo-
nering til Magnificent 7 enn alheimsindeksid. Hetta hevur
borid vid seer, at avkastid fra hesum ilaguprégvunum he-
vur verid eitt vet laegri enn avkastid fra alheimsindeksi-
num. | einum tidarskeidi, har avkasti® fra Magnificent 7
ikki er eins gott, vil minna eksponeringin hinvegin vera til
fyrimuns fyri avkastid fra slikum ileaguprogvum, saman-
borid vid avkastid fra alheimsindeksinum.

Framtidarutlit

Kjaki® um buskaparliga afturgongd, sum var frammi vid
arsbyrjan, er framvegis at hoyra. Hoast tad er stér 6semja
a hesum gkinum, meta fleiri greinarar, at sannlikindini fyri
einari afturgongd i seinastuni eru minkad, og at hon i
ringasta fgri verdur avmarkad i vavi.

Sagt verdur ofta, at ileggjarar eru frameftirlitandi, og at
tad ti eru nyggj tidindi, id broyta prisir a virdisbrgvum. So
hvart sum tidindi so lidandi koma um inflatién, midbanka-
rentur, inntgkur hja fyritakum, geopolitiskt stri® og annad,
tillagast marknadarutlit, virdismetingar og harvid eisini
avkast fra virdisbrevum. | seinastuni hevur gongdin &
virdisbraevamarknadum verid god, og um ikki tidindi verda
verri enn ileggjarar vaenta, eru likindi fyri, at géda gongdin
kann halda fram.
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Hvat visa myndirnar?

Shiller P/E, S&P 500: Marknadarvirdid a breida amerikanska partabraevavisitalinum S&P 500 sett i mun til midal inntakuna
hja virkjunum seinastu 10 arini. Kelda: Robert Shiller, Yale University.

Rentur i Danmark: Effektiv renta & donskum 10-ara og 2-ara statslansbreevi. Kelda: Nordea.

Vinnualit: Spurnarkanningar av idnadarvirkjum i USA og Evropa. Eitt tal oman fyri 50 bendir & framgongd i mun til manadin
frammanundan. Keldur: Institute for Supply Chain Manakement og Markit IHS.

Vantadur vekstur i BTU - 2023: Vaentadur vekstur i bruttotjdartrteku (BTU) eftir inflation fyri arié 2023. Kelda:
Bloomberg.

Oljuprisur: Prisur & tunnu av brent olju i USD. Kelda: Bloomberg Energy.

Brukarainflation: Vgkstur i vektadum midalprisi 8 samanseting av ttvaldum nytsluvgrum. Keldur: Bureau of Labor
Statistics og Eurostat.
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Disclaimer

Hendan utgavan er ikki ein ilagugreining sambeert § 2, nr. 11 i kunngerd hja Figgjareftirlitinum um tey bygnadarligu
krav til og fortreytir fyri rakstri av fyritaku sum virdisbreevahandlara. Tad er sostatt einki forbod iméti at keypa og selja,
adrenn hendan utgavan verdur kunngjerd.

Tad er BankNordik, i6 hevur gjert hesa utgavu vid stg@di i tilfari, sum er alment og atkomuligt hja allum. Metingar og
vidmeeli eru gjerd vid stadi i kunning, sum BankNordik hevur fingid fra keldum, sum BankNordik metir eru alitandi.
BankNordik kann té ikki tryggja, at tilfarid i sini heild er fullfiggjad ella neyvt.

Harafturat eru metingarnar og viémaelini i hesi utgavu bygd a ta kunningina fra keldum, sum fyriliggur BankNordik
asettu dagfesting, og kunnu broytast uttan frabodan.

Hendan utgavan er ikki eitt tilbod um ella ein eggjan til at keypa og selja virdisbrgv, gjaldoyra ella onnur figgjarlig tél.
Metingarnar i hesi utgavu koma ikki i stadin fyri metingarnar hja kundanum, tad vil siga, at tad er upp til kundan sjalvan
at meta um, hvgrt hann ella hon vil fylgja metingunum og vidmeelunum i hesi utgavu ella ikki.

BankNordik kann ikki abyrgdast fyri, hvart metingarnar og vidmeelini i hesi utgavu um kurs- og rentugongd i framtidini
verdur tann sama ella ikki, sum veruliga kurs- og rentugongdin. BankNordik kann sostatt heldur ikki abyrgdast fyri

meguligum tapi, orsakad av avgerdum, id eru tiknar vid st@di i metingunum og vidmaelunum i hesi utgavu.

Utgavan er til persénliga nytslu hja kundum hja BankNordik. Utgavan skal ikki kopierast ella almannakunngerast.

Ritstjorn: Hjalti Mohr Jacobsen, 15. februar 2024. Teldupostur: ilogur@banknordik.fo.



